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 חוות דעת מומחה 

 

 

 גילעד מנו  שם המומחה:

 515618403ח.פ.   ,מאקרו פיננסים בע"מ מקום עבודתו:  
 , הרצליה 89מדינת היהודים 

 Eעזריאלי ביזנס פארק, בניין  
 09-8918181טל: 

 

להגיש חוות דעת זו במסגרת  אוהד שמילוביץ ותום שנפ  הדין   כיעוראני החתום מטה, גילעד מנו, נתבקשתי על ידי 
  בנק לאומי (ו/או "מר שאול" "מבקש"ה)להלן:  יעקב חי אבא שאולמר  של  בקשה לאישור תובענה ייצוגית

 .("הבנק" ו/או "משיב"ה)להלן: 

ולקבוצה   שאולאשר נגרם למר    כהערכה ראשונית וע"ס מידע פומבי בלבד,  ערכת הנזקבבחינת החוות דעת זו עוסקת  

ולא את גין  ב המיוצגת,   ההלוואה  באופן שמקטין את סכום החזר  לדיור  הלוואות שלא  של  מוקדם חלקי  פרעון 

 . הלקוחות  ללא קבלת הסכמת  תקופת ההלוואה וזאת

אין לי כל קשר או תלות במזמיני העבודה או במי מטעמם, במישרין או בעקיפין. שכר הטרחה בגין הכנת חוות דעת 

ההליך  בהצלחת  בעקיפין  או  במישרין  מותנה  ואינו  מראש  קבוע  הינו  העבודה  מזמיני  לבין  ביני  שסוכם  כפי  זו, 

   .המשפטי

אני נותן חוות דעתי זו במקום עדות בבית משפט ומצהיר כי ידוע לי היטב שלעניין הוראות החוק הפלילי בדבר עדות 

 שקר באזהרה בבית המשפט, דין חוות דעתי זו כשהיא חתומה עלי ידי כדין עדות באזהרה שנתתי בבית המשפט. 

 

   להלן חוות דעתי.

 

 

 

 

                   6.2023.42                           __________________ 

 חתימה         תאריך              
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 תמצית חוות הדעת  .1

,  ת נזק בעקבות המעשים אשר תוארו בבקשה לאישורהתבקשתי לבחון האם נוצר לחברי הקבוצה המיוצג .1.1

פרעון מוקדם חלקי של הלוואה שאינה לדיור באופן אשר    בעקבות   שאול הפסד כספי למר    נוצר האם  וכן  

ולא מקצר את מועד סיום   וזאת באופן    רשותווזאת ללא קבלת  ההלוואה  מקטין את ההחזר החודשי 

 . המיטיב עם הבנק

פערי   .1.2 ניתוחי  בוצעו  המצורפת  הדעת  הכוללתבחוות  לאורך    ןהפירעו אפשרויות  בין    הריבית  המוקדם 

המקוצרת ההלוואה  ותקופת  ההלוואה  הינן    .תקופת  יותר  קצר  טווח  בעלות  הלוואות  שכלל  לציין  יש 

אך נתון זה לא נלקח בחשבון    –בעלות סיכון אשראי נמוך יותר ועל כן הן בעלות ריביות נמוכות יותר  

   בעריכת חוות דעת זו לצורך השמרנות.

מנגד, יש לציין כי ככל שתקופת ההלוואה ארוכה יותר ישנה יותר אי וודאות לגבי הריבית העתידית ולכן   .1.3

למעשה ללקוח הסיכון גדול יותר, העברת הסיכון מהבנק ללקוח כאמור לא נלקחה בחשבון בחוות דעת  

 זו מטעמי שמרנות. 

הנתונים   .1.4 ניתוח  פי  בנק  על  באופן שביצע  לאורך התקופה המלאה  יתרת ההלוואה  על  הריבית הכוללת 

 ש"ח.  5,181.94המוקדם עומדת על  ןהפירעולאומי את 

במידה ובנק לאומי היה מקצר את תקופת ההלוואה ולא מקטין את ההחזר החודשי הריבית הכוללת   .1.5

 . ש"ח 4,595.96 לאורך יתרת התקופה המקוצרת הייתה עומדת על 

המוקדם באופן ששומר על משך הזמן של ההלוואה    ןהפירעולפי בדיקתי,    ,בהתאם לנטען בבקשהלפיכך ו .1.6

  585.98חלף קיצור משך זמן ההלוואה והותרת ההחזר החודשי על כנו, גרמה למבקש נזק כולל בסך של  

 ש"ח.

לדיור .1.7 שאינן  לאומי  בנק  הלוואות  כסך  של  בסך  מוערכת  קטנים  ולעסקים  פרטיים  לאנשים   ,-  74.47  

 מיליארד ₪.

פי טבלת רגישות המכילה הערכות שונות לגבי  הכספי הכולל לחברי הקבוצה    הנזק  הערכת .1.8 חושבה על 

 ולגבי שיעור הנזק לכל הלוואה.  שיעור ההלוואות שבהן בוצע פרעון חלקי מוקדם

 להלן טבלת הרגישות לסך הנזק הכולל במיליוני שקלים:  .1.9
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 שור על פי בקשת האי תמצית האירועים .2

 (.905שנים וחשבונות מתנהל בסניף רמות אשכול ) 4המבקש הינו לקוח הבנק מעל  .2.1

 ("ההלוואה")להלן :  ₪. 110,000, המבקש הגיש בקשה לנטילת אשראי בסך 16.9.2024ביום  .2.2

של  29.7.2025ביום   .2.3 בסך  מוקדם  פרעון  פרע  המבקש   ,10,107  " )להלן:  ההלוואה  מיתרת  הפירעון ₪ 

 . החלקי(

אבהיר כי איני בוחן את העובדות ואני מקבל אותן כמות שהן לצורך העניין, בהתאם להצגתם בבקשה   .2.4

 לאישור.  

 

 מתודולוגיה  .3

 המוקדם:  החלקי השוואת לוחות הסילוקין של ההלוואה לאחר הפירעון .3.1

 . תחת האפשרות של קיצור משך ההלוואה .א

 וכתוצאה מכך הפחתת התשלום החודשי.    תחת האפשרות של הקטנת הקרן .ב

סיכמתי את תשלומי הריבית על ההלוואות עבור כל אחת מההלוואות האמורות וכך הגעתי לנזק עבור   .3.2

  המבקש.

שנגרם    המשוערהנזק  טווח  את גובה    תיהערכ  ובהתחשב באומדנים שונים  בלבד,  על סמך נתונים פומביים .3.3

 במלואם.  נתוני האמת אינם חשופיםלקבוצה כולה וזאת בכפוף למגבלות שכן 

בהתאם להיקף ההלוואות )שאינן לדיור( על פי דוחות בנק לאומי אעריך את הנזק תחת הנחות שונות   .3.4

 לגבי: 

 .חלקי מוקדם שיעור ההלוואות שבהן בוצע פרעון .א

 . המוקדם בכל הלוואה החלקישיעור הפירעון   .ב

 

 

 לוח סילוקין מקוצר  .4

 

 להלן הפרמטרים לפיהם נבנה לוח הסילוקין המקוצר:  .4.1

 ₪. 71,411.48סכום הלוואה של  .א

 . 29.7.2025תאריך התחלה   .ב

 בהתאם ללוח הסילוקין המקורי.  3,369.6תשלום חודשי ראשון עומד על  .ג

 התשלום על חשבון קרן עולה מידי חודש בהתאם לגובה הריבית החודשית.  .ד

 התשלום על חשבון ריבית מחושב מידי חודש על פי מספר הימים בחודש.  .ה
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 להלן לוח הסילוקין המקוצר  .4.2

 

 על פי לוח סילוקין זה:  .4.3

 חודשים.  22.5ההלוואה מתקצרת ל  תקופת .א

 . ש"ח 4,595.96הריבית הכוללת שתשולם במהלך התקופה תעמוד על   .ב

 

 פערי הריבית בין לוח סילוקין מקוצר לבין הפחתת תשלום חודשי .5

לוח הסילוקין של המבקש על פי בנק לאומי בהתאם להפחתת ההחזר החודשי חושב על פי הפרמטרים   .5.1

 הבאים 

 . 71,411.48יתרת קרן   .א

 . 29.7.2025תאריך התחלה   .ב

 15.9.2027טווח ההלוואה נותר עד   .ג
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 ₪ בחודש. 2,950להלן לוח הסילוקין של המבקש המפחית את גובה ההחזר החודשי ל כ   .5.2

 

 

 שקלים.  5,181.94הריבית הכוללת שתשולם במהלך התקופה תעמוד על    על פי לוח סילוקין זה .5.3

לפיכך, על פי לוח זה הריבית הכוללת בעקבות הקטנת ההחזר החודשי חלף קיצור משך ההלוואה מוביל   .5.4

 .0.82%  -ושיעור הנזק מיתרת ההלוואה עומד על כ ₪. 585.98לתשלום ריבית נוסף של 
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 נזק לכלל הקבוצה המיוצגת הערכת .6

נב"ת .6.1 הלוואה שניתנה לאנשים פרטיים או לעסקים  454  הוראת  על  עוסקת הבקשה לאישור חלה  , בה 

 זעירים כהגדרתם בהוראות הדיווח לציבור.  

 : 2025לשנת על פי דוחות בנק לאומי  .א

לאנשים פרטיים    ההלוואותסך  מיליארד ₪ ומתוכו    50.25  -סך האשראי לאנשים פרטיים עומד על כ  .ב

 . 1והיתרה הינה מסגרות שאינן מנוצלות  מיליארד ₪ 23.37עומד על 

 .₪2  מיליארד 51.1  עומד על )שאינו נדל"ן( האשראי לעסקים קטניםמתוך הדוח עולה כי  .6.2

נבצע את החישוב על ההלוואות לציבור ולעסקים )שאינם לנדל"ן( העומדות על סך    לצורך הערכת הנזק .6.3

 מיליארד ₪.  74.47 -של כ

  0.5%כי הוא נע בין   ושמרנית אנו מעריכים הערכה גסה –בנוגע לשיעור ההלוואות בהן בוצע פרעון חלקי  .6.4

 . מתיק האשראי 2.5%ל 

  1%-0.6%אנו מעריכים כי שיעור הנזק עומד בטווח של    –בנוגע לשיעור הנזק ביחס ליתרת ההלוואה   .6.5

 מהיקף ההלוואה. 

 לשיעור הנזק ולשיעור ההלוואות בהן היה פרעון מוקדם: להלן טבלת רגישות של הנזק לקבוצה בהתאם  .6.6

 

מיליון ₪ ותלוי בנתוני האמת    18.62  - מיליון ₪ ל  2.23על פי טבלה זו, הנזק הכולל מוערך בטווח רחב שבין   .6.7

 לגבי שיעור הנזק להלוואה שבה בוצע פרעון מוקדם ושיעור ההלוואות בהן בוצע פרעון מוקדם חלקי. 

 

 מקורות מידע .7

 דוחות תקופתיים של בנק לאומי.  .7.1

 . 28.8.2025פניה מקדימה שנשלחה לבנק לאומי ביום   .7.2

 

 

 
מיליארד מסגרות מנוצלות שאינן בעלות   7.4 -מיליארד מתוך סך האשראי הינו אשראי חוץ מאזני )מסגרות לא מנוצלות(, וכ  18.9 -כ  1

 . 2025לשנת לדוחות התקופתיים  87ראה עמוד   -מיליארד מורכבים מהלוואות אחרות והלוואת לרכישת רכב  23.3 לוח סילוקין.
  –בנוגע למגזר עסקים קטנים וזעירים הבנק אינו מפרט כמה הלוואות ניתנו ביחס לסך האשראי )הכולל מסגרות לא מנוצלות(, על כן   2

לדוח בנק  258עמוד מיליארד ₪,  63.5למען השמרנות נעשה שימוש בנתון הממוצע השנתי ולא בנתון סך האשראי בסוף השנה העומד על 
 .2025לשנת לאומי 
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 תמצית השכלה וניסיון של הכותב .8

 השכלה 

 תואר ראשון בכלכלה ומנהל עסקים מאוניברסיטת בן גוריון.  •

 תואר שני בכלכלה עם התמחות במימון במסלול מצטיינים מאוניברסיטת בן גוריון.  •

 יועץ אסטרטגי מוסמך טכניון. •

 המכון הישראלי לחוות דעת מומחים.  –תוכנית הכשרת עדים מומחים  •

 ניסיון מקצועי 

 . 2022-מומחה מוכר על פי תקנות בתי המשפט )רשימת מומחים מטעם בית המשפט(, תשפ"ג  •

הון   • ניהול  אנליזה,  פיננסי,  ייעוץ  שירותי  נותנת  אשר  בע"מ"  פיננסים  "מאקרו  של  ובעלים  מנכ"ל 

 לתאגידים וחוות דעת כלכליות.

 מחקרים אקדמיים בתחום דירוגי אשראי ופרמיות סיכון של חברות ומדינות.  •

 . בשוק ההון כסוחר ומנהל השקעות  ניסיון  שנות 20מעל  •

ניהול    ניהול תיקי השקעות,  –פעילים    השקעות בגופים המוסדיים הגדולים בישראל, ביניהם:  ניהול •

 קרנות הפנסיה הוותיקות'. -'עמיתים ניהול קופות גמל במנורה פיננסים וקרנות נאמנות ב

 כתיבת חוות דעת פנימיות רבות עבור 'עמיתים', אשר שימשו כעוגן לקבלת החלטות ב'עמיתים'.   •

 

 רשימת חוות דעת מרכזיות:

טק וניתוח תוחלת  -חוות דעת מומחה, ניתוח מודל התגמול ובעיית הסוכן בהסכם השותפות של שור •

 ;2025התשואה הצפויה באמצעות מודל מונטה קרלו, נובמבר 

שהוגדרו כאגרות חוב    Hainan Airlinesחוות דעת מומחה, ניתוח הסיכונים באגרות החוב של חברת   •

   ;2025בסיכון מיוחד, והפרקטיקה המקובלת ביעוץ השקעות בנוגע להשקעות בסיכון מיוחד, ספטמבר  

חוות דעת ממוחה, הערכת הנזק אשר נגרם ללקוחות אמזון ישראל בעקבות עסקאות פורוורד שבוצעו   •

 ;2024כחלק מתהליך הרכישה באתר החברה וזאת במחיר מוגזם, דצמבר 

פוד • מילניום  יחידות  לבעלי  הנזק  הערכת  מומחה,  דעת  שערך  -חוות  מקפחות  הנפקות  בעקבות  טק 

 ;2024השותף הכללי, מאי 

חוות דעת מומחה, הערכת הנזק לבעלי מניות המיעוט בעקבות מיזוג משולש הופכי בין חברת תרו   •

 ;2024לבין חברת סאן פארמה שלא שיקף את שווי האמיתי של תרו, יוני  

חוות דעת מומחה, הערכת הנזק שנגרם לבעלי מניות פריון נטוורקס בע"מ, בעקבות הטעייה והסתרת   •

 ;2024, אפריל  2024מידע מהותי בקשר לתחזיות החברה לשנת 

חוות דעת מומחה, הערכת הנזק שנגרם לבעלי מניות המיעוט בעקבות גיבוש גרעין שליטה בחברת   •

 ;2024שופרסל ללא הצעת רכש, אפריל 

חוות דעת מומחה, הערכת נזק שנגרם לעמיתי "אקסלנס השתלמות כללי" שהועברו ללא הסכמתם   •

 ;2024בעקבות המיזוג עם הפניקס למסלול "אקסלנס השתלמות לטווח קצר", פברואר 

חוות דעת מומחה, אמידת הנזק שנגרם בעלי מניות אפיטומי מדיקל בע"מ בעקבות הטעיה בדיווח   •

 ;2023על תוצאות הניסוי הקליני שלא עמדו בתנאי התקשרותה עם חברת נסטלה, דצמבר  
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חוות דעת מומחה, הערכת נזק שנגרם לבעלי מניות טריא בעקבות נתונים מטעים וחסרים טרום   •

 ; 2023עסקת מיזוג בין לוזון נדל"ן לבין טריא ישראל, אוגוסט  

חוות דעת מומחה, שיעורי הריבית במחירוני הבנקים מול הריבית הממוצעת המשולמת על ידם, יולי   •

2023 ; 

חוות דעת מומחה, מרווחי האשראי בבנקים והערכת הנזק לעניין ריבית על ההלוואות במערכת   •

 ;2023הבנקאית, יוני  

חוות דעת מומחה, אמידת הנזק הכלכלי שנגרם לבעלי מניות נטו מלינדה בעקבות חיזוק גרעין   •

 ;2023השליטה בנטו אחזקות שלא כדין, יוני 

חוות דעת מומחה, הערכת גובה ריבית סבירה ביתרת זכות בעו"ש והערכת הנזק לעניין ריבית   •

 ;2023פיקדונות במערכת הבנקאית, יוני 

חוות דעת מומחה, הערכת הנזק שנגרם לבעלי מניות תדיראן בעקבות הטעיה והסתרת מידע מהותי   •

 ; 2023בנוגע לשינויים בסביבה העסקית של החברה, מאי 

הערכת שווי לחברת ישראכרט, לצורך בחינת הוגנות העסקה למיזוג עם חברת  חוות דעת מומחה,   •

 ;2023הראל, תוך דחיית הצעה נגדית מחברת מנורה, מרץ 

חוות דעת מומחה,  אומדן הנזק שנגרם לבעלי המניות של ורידיס, ניתוח השפעת דיווח מידי של   •

 ; 2023החברה בגין תחילת חקירה פלילית, פברואר 

חוות דעת מומחה, אומדן הנזק שנגרם לבעלי מניות אוגווינד, בדיקת השפעת דיווח ביטול   •

 ;2023התקשרות עם חח"י בעקבות מצג שווא של החברה לגבי יעילות מוצריה, פברואר 

חוות דעת מומחה, אומדן הנזק שנגרם לבעלי אג"ח של גיבוי ואחזקות, קביעת נזק בשל רכישת   •

 ;2022אג"ח ע"י הציבור נוכח הסתרה ואי גילוי מידע מהותי על ידי החברה, אוקטובר 

חוות דעת מומחה, אומדן הנזק שנגרם לבעלי מניות יונט קרדיט בעקבות ליקויים שהתגלו בבקרה   •

 ; 2022הפנימית וחשדות פליליים כנגד המנכ"ל, יוני 

חוות דעת מומחה, אומדן הנזק שנגרם לבעלי מניות נורסטאר בעקבות החלטת הדירקטוריון   •

 ;2022לחלוקת דיבידנד בעין אשר יוביל לאובדן שליטה בחברת הבת גזית גלוב,  אפריל 

חוות דעת מומחה, אומדן הנזק שנגרם לבעלי מניות האב אבטחת מידע, איחור בדיווח על ביטול   •

 ; 2022זכיית החברה במכרז,  מרץ  

חוות דעת מומחה, הערכת שווי לידר החזקות לצורך סעד הערכה לבחינת הצעת רכש של החברה,   •

 ; 2021יולי 

חוות דעת מומחה, אומדן הנזק שנגרם לבעלי מניות הפניקס, קביעת הנזק בעקבות גילוי פרשת   •

 ; 2021התיארוך לאחור של פוליסות הביטוח של טייסי אל על, יוני 

חוות דעת מומחה, אומדן הנזק שנגרם למחזיקי אג"ח דלק קבוצה, ניתוח הנזק שנגרם בעקבות   •

 ; 2021פרסום דוח תזרים מזומנים מטעה, מאי 

  "חוות דעת מומחה, אומדן הנזק שנגרם לבעלי מניות אורמת, זאת בעקבות פרשת "דוח הינדנבורג •

 ;2021לאומית נרחבת, מרץ  -אשר העלה חשדות לשחיתות בין

חוות דעת מומחה, אומדן הנזק שנגרם לבעלי מניות יעקובי קבוצה, נזק בגין פרסום מידע שגוי   •

 ; 2020בתשקיף ובדוחות הכספיים, דצמבר 
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חוות דעת מומחה, אומדן הנזק שנגרם לבעלי מניות פוקס, בחינת השפעת עיכוב בדיווח על עסקת   •

 ; 2020ג'מבו, ספטמבר 

חוות דעת מומחה, בחינת חוות דעת כלכלית לצורך מיזוג משולש הופכי בין יואל לאקוויטל. אשר   •

 ;2018הובילה לתשלום פרמיית שליטה חריגה, דצמבר  

יר, אמידת הנזק שנגרם לבעלי אגרות החוב  - חוות דעת מומחה, אומדן שנגרם למחזיקי אג"ח אול •

 ; 2018בעקבות גילוי אודות כשלים חמורים באפקטיביות הבקרה הפנימית של החברה, ינואר 

 

 


